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Abstract 

This study aims to highlight the most important recent global transformation in the 

financial and banking sphere financial inclusion ", which was revealed by the 2008 global 

financial crisis, financial inclusion is a tool that contributes to the delivery of banking 

services to all segments of society, especially marginalized groups at low cost. and thus, 

poverty reduction, in addition, to being an important input for the promotion of financial 

stability, which is an essential strategic objective as it has received considerable attention 

from field professionals recently, and it has taken the center stage in Government, financial 

and economic bodies, particularly in the Arab countries. 

This study is also particularly important because financial inclusion is regarded as a 

strategic focus for enhancing financial stability, especially given the current challenges and 

shifts in the world's technological field within the framework of the financial and banking 

sphere to promote the economies of the Arab countries. The study seeks to respond to the 

following problems: To what extent can financial inclusion contribute to enhancing financial 

stability in the current financial transformations in the Arab countries?. 
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ي لتعزيز  اتيج  الاستقرار المالي الشمول المالي كمحور استر  

ي ظل التحولات الراهنة 
 
 –نماذج لدول عربية  -ف

 

 فاطمة الزهراء مغدور 

 إلباحثة، جامعة يحي فارس بالمدية، إلجزإئر 

                فريدة بن عياد

 إلباحثة، جامعة يحي فارس بالمدية، إلجزإئر

 

 الملخص

، وإلذي كشفت عنه تهدف هذه إلدرإسة ؤلى تسليط إلضوء على أهم تحول عالمي  ي
ي إلمجال إلمالىي وإلمصرف 

حديث ف 

ي توصيل إلخدمات  8002إلأزمة إلمالية إلعالمية سنة 
، ؤذ يعد إلشمول إلمالىي أدإة تسهم ف  ألإ وهو إلشمول إلمالىي

إلمصرفية ؤلى كل فئات إلمجتمع خصوصا إلفئة إلمهمشة بتكلفة منخفضة، وبالتالىي إلحد من إلفقر، بالؤضافة ؤلى أنه 

إتيجيا جوهريا نظرإ لأنه يلقر إهتماما بالغا من قبل  يعتبر مدخلا هاما لتعزيز إلإستقرإر إلمالىي إلذي يعد هدفا إسبر

ة، وكذلك لإحتلاله مركز إلصدإرة لدى إلجهات إلحكومية وإلمالية  ي إلآونة إلأخبر
ي إلميدإن خاصة ف 

إلمختصير  ف 

ي إلدول إلعربية
 .وإلإقتصادية خصوصا ف 

ي كما تكتدي 
ي لتعزيز إلإستقرإر إلمالىي خاصة ف  إتيحر هذه إلدرإسة أهمية بالغة نظرإ لكون إلشمول إلمالىي يعتبر كمحور إسبر

ي 
ي ضمن ؤطار إلمجال إلمالىي وإلمصرف  ي إلمجال إلتكنولوجر

ي يشهدها إلعالم ف 
ظل إلتحديات وإلتحولإت إلرإهنة إلتر

لإجابة عن إلؤشكالية إلتالية: ؤلى أي مدى يمكن للشمول للنهوض باقتصاديات إلدول إلعربية، وتسعى هذه إلدرإسة ل

ي إلدول إلعربية ؟
ي ظل إلتحولإت إلمالية إلرإهنة ف 

ي تعزيز إلإستقرإر إلمالىي ف 
 .إلمالىي أن يساهم ف 

، إلخدمات إلمصرفية، إلإستقرإر إلمالىي : الكلمات المفتاحية  .إلشمول إلمالىي

 

 مقدمة

ة  ي إلآونة إلأخبر
، وتقديم أنماط يشهد إلعالم ف  ة وهذإ بإعادة تشكيل إلنظام إلإقتصادي إلدولىي تحولإت مالية كببر

 . ي شهدها إلعالم ما يعرف بالشمول إلمالىي
 جديدة من إلتعاملات إلمالية، ولعل أبرز هذه إلتحولإت إلمالية إلتر

ي ؤبعاد شبح إلفقر عن إلدول 
يعتبر إلشمول إلمالىي إنموذجا جديدإ للتطورإت إلمالية باعتباره يمارس دورإ رئيسيا ف 

خاصة إلدول إلعربية، بالؤضافة ؤلى ؤيصال إلخدمات إلمالية وإلمصرفية ؤلى إلغالبية إلعظم من إلمجتمع، ويمثل إلشمول 

ي ظل إلتحديات وإلتحولإت مإلمالىي أولوية مهمة لأي دولة وهذإ لكونه 
ي لتعزيز إلإستقرإر إلمالىي خاصة ف  إتيحر حور إسبر

ي للنهوض باقتصاديات إلدول 
ي ضمن ؤطار إلمجال إلمالىي وإلمصرف  ي إلمجال إلتكنولوجر

ي يشهدها إلعالم ف 
إلرإهنة إلتر

 إلعربية. 
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 مشكلة البحث

 وعلى ضوء ما سبق يمكن طرح إلؤشكالية إلتالية: 

ي إل أي مدى يمكن لل
ي ظل التحولات المالية الراهنة ف 

ي تعزيز الاستقرار المالي ف 
شمول المالي أن يساهم ف 

 الدول العربية ؟

 

 أهداف البحث

  ؛إلتعرف على أهم إلمفاهيم إلمتعلقة بالشمول إلمالىي وإلإستقرإر إلمالىي  

  ي
ي يقوم عليها كل من إلشمول إلمالىي وإلإستقرإر إلمالىي ف 

إت إلتر  إلدول إلعربية؛معرفة مختلف إلمؤشر

 ؛ يز إلإستقرإر إلمالىي
ي لدعم وعبر  إتيحر  بيان أهمية إلشمول إلمالىي كمحور إسبر

  .  إلشمول إلمالىي وإلإستقرإر إلمالىي
 تسليط إلضوء لنماذج بعض إلدول إلعربية حول إلعلاقة بير 

 

 نظرة حول الشمول المالي والاستقرار المالي  -أولا

اته -1  الشمول المالي ومؤشر

 المالي وأهميتهتعريف الشمول  1-1

كات لديهم ؤمكانية إلوصول ؤلى منتجات وخدمات  يعرف البنك الدولي الشمول المالي على أنه:  إلأفرإد وإلشر

ي إحتياجاتهم  ، ويتم تقديمها لهم  –مالية مفيدة وبأسعار معقولة تلتر إلمعاملات، إلمدفوعات، إلإدخار، إلإئتمان وإلتأمير 

 .(world bank)ة بطريقة تتسم بالمسؤولية وإلإستدإم

ي لإ تتعامل ويعرف أيضا على أنه: 
كات، وخاصة إلقطاعات إلتر ؤتاحة إلخدمات إلمالية لعدد كببر من إلأفرإد وإلشر

 .(Rakhrour & Daham, 2021, p. 480)مع إلبنوك أو تفتقر ؤلى إلخدمات بتكلفة معقولة 

ي تتاح لكل فئات المجتمع 
ومنه يمكن تعريف الشمول المالي على أنه: تلك الخدمات المالية والمصرفية التر

ة(.   خاصة الفئة المهمشة )الفقتر

ي إلمحاور إلتالية: 
 وبالتالىي تكمن أهمية إلشمول إلمالىي ف 

  :  وهو ما يتعلق بتحسير  إلحالة إلمعيشية للعملاء وخاصة إلفقرإء منهم؛ المحور الاجتماعي

  :ي إلنمو إلإقتصادي بسبب إزدياد إلكفاءة إلمالية؛ المحور الاقتصادي
 ؤذ يساهم ف 

  : ي اتيج  إتيجية  المحور الاستر حيث عمدت إلعديد من إلدول بإدرإج إلشمول إلمالىي كهدف من أهدإفها إلإسبر

ي كي
، إلقوية إلمتمثلة ف  ي وبير  إلأهدإف إلثلاثة )إلإستقرإر إلمالىي إتيحر  إلشمول إلمالىي كهدف إسبر

فية إلموإءمة بير 

إهة إلمالية وإلحماية إلمالية للمستهلك(.   إلب  

ات الشمول المالي  1-2  مؤشر

ي على أساسها تم إنتهاجها من  قبل صندوق 
ي إعتمدها إلبنك إلدولىي وإلتر

إت إلرئيسية إلتر يمكن ذكر أهم إلمؤشر

ي إلنقاط إلتالية: 
ي ف   إلنقد إلعربر
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 إت إلفرعية إلتالية: مؤشر استخدام الحسابات المصرفية  : وينقسم ؤلى إلمؤشر

  يد، ومؤسسات إلتمويل ي إلمؤسسات إلرسمية مثل إلبنوك، و مكاتب إلبر
نسبة إلبالغير  إلذين لهم حساب مالىي ف 

 إلصغرى؛

ي المؤسسات الرسمية(: نسبة البالغير  الذين لهم حسابات 11الشكل رقم )
 مالية ف 

 

،   المصدر:  ي  (2، صفحة 8002)صندوق إلنقد إلعربر

ي 
نلاحظ من خلال إلشكل أن إلبحرين إحتلت إلمرتبة إلأولى من حيث نسبة إلبالغير  إلذين لهم حسابات مالية ف 

 %01و %83، %55تليها كل من إلإمارإت إلعربية إلمتحدة، إلكويت ولبنان بحوإلىي   %53إلمؤسسات إلرسمية بحوإلىي 

ة حوإلىي  ي حير  إحتلت إليمن إلمرتبة إلأخبر
، ف   .%0على إلتوإلىي

 إلغرض من إلحسابات"شخصية أو تجارية"؛ 

 عدد إلمعاملات "إلؤيدإع وإلسحب"؛ 

 فروع إلبنك(. طريقة إلوصول ؤلى إلحسابات إلمصرفية )مثل أجهزة إلصرإف إلآ ،  لىي

  :إت إلفرعية إلتالية:  مؤشر الادخار  ويتفرع ؤلى إلمؤشر

  شهر إلماضية باستخدإم إلمؤسسات إلمالية إلرسمية )مثل 08إلنسبة إلمئوية للبالغير  إلذين قاموإ بادخار خلال

ها(؛ يد وغبر  إلبنوك ومكاتب إلبر
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ي المؤسسات المالية الرسمية(: نسبة البالغير  الذين قاموا 12الشكل رقم )
 بالادخار ف 

 

، المصدر:  ي  (2، صفحة 8002)صندوق إلنقد إلعربر

 

تليها كل من لبنان  %80يتضح من خلال إلشكل أن إلبحرين قد إحتلت إلمرتبة إلأولى عربيا بنسبة حوإلىي 

ة بنسبة حوإلىي ، أما %03وإلؤمارإت بنسب ترإوحت حوإلىي  ي حير  إليمن  %8.3إلجزإئر فقد إحتلت إلمرتبة ما قبل إلأخبر
ف 

ة  ي إلمؤسسات إلرسمية. إحتلت إلمرتبة إلأخبر
ي نسبة إلبالغير  إلذين قاموإ بالإدخار ف 

 ف 

  شهر إلماضية باستخدإم مؤسسة توفبر غبر رسمية أو أي  08إلنسبة إلمئوية للبالغير  إلذين قاموإ بادخار خلال

 خارج إلأشة؛ شخص

  ل( خلال ي إلمب  
 شهر.  08إلنسبة إلمئوية للبالغير  إلذين قاموإ بادخار خلاف ذلك  )على سبيل إلمثال ف 

  :اض :  مؤشر الاقتر ي نذكرها فيما يلىي
إت إلفرعية إلتر  ينبثق منها عدد من إلمؤشر

  ي
ضوإ ف   رسمية؛شهر إلماضية من مؤسسة مالية  08إلنسبة إلمئوية للبالغير  إلذين إقبر

 

ضوا من المؤسسات المالية الرسمية13الشكل رقم )  (: نسبة البالغير  الذين اقتر

 

، المصدر:  ي  (3، صفحة 8002)صندوق إلنقد إلعربر
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ضوإ  من  نلاحظ من خلال إلشكل أن إلؤمارإت إلعربية إحتلت إلمركز إلأول من ناحية نسبة إلبالغير  إلذين إقبر

ي بلغت حوإلىي 
تليها كل من إلبحرين، إلكويت، إلسعودية وإلجزإئر، بمعدلإت  %28إلمؤسسات إلمالية إلرسمية وإلتر

،  %30، %10، %18، %20حوإلىي   بنسبة حوإلىي على إلتوإلىي
ي هذإ إلمؤشر

ة ف  ي حير  إحتلت إليمن إلمرتبة إلأخبر
 .%2ف 

  ي
ضوإ ف  ي ذلك  شهر  08إلنسبة إلمئوية للبالغير  إلذين إقبر

إلماضية من مصادر تقليدية غبر رسمية )بما ف 

إض من إلأشة و إلأصدقاء  (.إلإقبر

 

  :ويتفرع ؤلى: مؤشر المدفوعات 

  ي
ي إلأجور أو إلمدفوعات إلحكومية ف 

شهر 08إلنسبة إلمئوية للبالغير  إلذين إستخدموإ حساب رسمي لتلقر

 إلماضية؛

  ي أو ؤرسال إلأموإل ؤلى أفرإد إلأشة إلذين يعيشون إلنسبة إلمئوية للبالغير  إلذين إستخدموإ حساب
رسمي لتلقر

ي أماكن أخرى خلال 
 شهر إلماضية؛ 08ف 

  ي
ي أموإل ف 

شهر  08إلنسبة إلمئوية للبالغير  إلذين إستخدموإ إلهاتف إلمحمول لدفع إلفوإتبر أو ؤرسال أو تلقر

 إلماضية. 

 

  :  ويتفرع ؤلى:  مؤشر التأمير 

 ذين يقومون بتأمير  أنفسهم؛إلنسبة إلمئوية للبالغير  إل 

  ي إلزرإعة وإلغابات أو صيد إلأسماك ويقومون بتأمير  أنشطتهم
إلنسبة إلمئوية للبالغير  إلذين يعملون ف 

 )محاصيلهم وموإشيهم( ضد إلكوإرث إلطبيعية )هطول إلأمطار وإلعوإطف(. 

 

اته -2  الاستقرار المالي ومؤشر

 تعريف الاستقرار المالي وأهميته 2-1

، مما يؤدي ؤلى  إلإستقرإر بهذإ إلمعت  هو إلعمل على إلتأكد من قوة وسلامة عمل جميع مكونات إلنظام إلمالىي

ي على إلإستقرإر إلإقتصادي ، وبما ينعكس بشكل ؤيجابر ي
ي إلجهاز إلمصرف 

، 8002)مزهر محسن،  إلتقليل من إلتوترإت ف 

 . (528صفحة 

كن تعريف إلإستقرإر إلمالىي أيضا على أنه: قدرة إلنظام إلمالىي على تخصيص إلموإرد إلإقتصادية وفعالية ويم

ي إلمقام 
إلعمليات إلإقتصادية إلأخرى، وإدإرة إلمخاطر إلمالية وإلمحافظة على قدرته وعلى أدإء هذه إلوظيفة إلأساسية ف 

ي 
 .(Boulenfal & Hacini, 2021, p. 739) إلأول من خلال آليات إلتصحيح إلذإبر

الاستقرار المالي هو عملية متكاملة تقوم على التأكد من قوة وسلامة عمل مكونات لذلك يمكن القول أن: 

ي تخصيص أمثل للموارد وبالتالي فعالية العمليات الاقتصادية وإدارة المخاطر الما
، مما يسهم ف  لية النظام المالي

 .بكفاءة عالية

ة لتحقيق إلإستقرإر إلمالىي ويمكن ؤدرإك هذه إلأهمية من خلال ما يلىي   )عبد إلمنعم عزيز،  وهناك أهمية كببر

 :(83-82، إلصفحات 8003
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 تأثر إلنمو إلإقتصادي بذلك،  غياب إلإستقرإر إلمالىي يؤثر على إلنمو إلإقتصادي فكلما زإدت إلإضطرإبات إلمالية

ي أنه كلما طالت مدة إلأزمات إلمالية قلت معدلإت إلنمو إلإقتصادي، وبالتالىي ستكون نتائج إلإضطرإبات 
وإلذي يعت 

إلمالية كارثية على جميع إلأصعدة إلسياسية وإلإقتصادية إلإجتماعية لذلك أصبح وضع إلسياسات إلكفيلة لتحقيق 

ي إلأهمية على مستوى إلمؤسسات إلعالمية وإلمحلية؛ إلإستقرإر إلمالىي غاية
 ف 

  ي تهدد إستقرإر إلإقتصاد إلعالمي لذلك إلنظم إلمالية
أن إلإضطرإبات إلمالية تقف على رأس إلمخاطر إلتر

إ يؤثر على إستقرإر هذإ إلإقتصاد لهذإ فقد طالبت إلمؤسسات إلمالية إلدولية زيادة إلتدخل  إلمضطربة تمثل تحديا كببر

ي 
 حوكمة إلنظام إلمالىي إلعالمي من خلال شبكة مسؤولير  لؤدإرة إلمخاطر؛ف 

  أسوإق إلمال لتقليل حدة إلمخاطر وتحسير 

  أهمية إلإستقرإر يمكن عده سلعة عامة لأن إلدول مرتبطة فيما بينها من ناحية إلتبادل إلتجاري وإلإقتصادي

ي دولة معينة لإسيما ؤذإ كانت ه
، فإن أي أزمة ف  ذه إلدولة من إلدول إلصناعية إلسبعة ولإ شك من أن عوإقب وإلمالىي

 وردود إلإستقرإر إلمالىي إلدولىي على إلإقتصاد إلعالمي وإلنمو كفيلة بدعم هذإ إلرأي؛

  تكون إلأزمات إلمالية أكبر خطورة عندما تكون نتيجة أثر تقلبات إلدورإت إلإقتصادية إلمرتبطة بعملية

 إلإئتمان. 

ات المس 2.2 ي الدول العربيةالمؤشر
 الاستقرار المالي ف 

 تخدمة لاحتساب مؤشر

 إلإستقرإر إلمالىي بمثابة أدإة للتوجيه وإلؤنذإر إلمبكر، وهذإ لقياسه مستوى إلإستقرإر إلمالىي 
يعتبر مؤشر

ي هذه إلدرإسة 
، وقد تم إلإعتماد ف  على بموضوعية فهو بذلك يحدد درجة إلمخاطر وإلتقلبات إلناتجة عن إلنظام إلمالىي

إت إلثلاث إلتالية:   إلمؤشر

  المؤشر المركب للاستقرار المالي 

 إلإستقرإر إلمالىي مدى إستقرإر إلظروف إلمالية إلكلية، بحيث يساعد على إكتشاف ترإكم   
يعكس مؤشر

، وتم بناء إلمؤشر   إت إلضغط إلمالىي ي إلتنبؤ بفبر
ي مرحلة مبكرة، ولكنه لإ يستخدم ف 

ي إلقطاع إلمالىي ف 
إلإختلالإت ف 

إت ) (مت 80كمقياس كمي مركب باستخدإم مجموعة وإسعة من إلمتغبر ، صفحة 8001)إلبنك إلمركزي إلمصري،   غبر

2). 

ات المكونة لها والمستخدمة لقياس الاستقرار المالي 11الجدول رقم )  (: المقاييس والمؤشر

ات المقياس المركب المقياس المركب  المعادلة مؤشر

 مقياس التطور المالي 

 )التنمية المالية(

FDI 

  GDPإلسوق/ رسملة 

 

Dt = ∑Dit/3 

 

 /  GDPإلإئتمان إلكلىي

 هامش أو فارق إلفائدة

 

 

  معدل إلتضخم

 عجز إلموإزنة إلعامة 
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مقياس التعرض 

للمخاطرة المالية 

)  )الضعف المالي

FVI 

  عجز إلحساب إلجاري

Vt = ∑Vit/8 )إنخفاض أو إرتفاع مفرط )شديد 

 إلحكومى/إلإئتمان إلكلىي إلإئتمان غبر 

 إلقروض كنسبة مئوية من إلودإئع

 )تغبر معنوي( M2إلودإئع/ 

 (M2 )إلإحتياطات/إلودإئع(/)أورإق نقديةو عملات معدنية/ 

 مقياس السلامة المالية

FSI 

ة/إلقروض إلكلية   إلقروض إلمتعبر

St = ∑Sit/5 رأس إلمال/إلموجودإت 

  إلخاص/إلموجودإت إلكليةنسبة رأس إلمال  

 نسبة إلسيولة )إلسيولة إلكلية/إلسيولة إلمطلوبة(

 نسبة إلمخاطرة إلعامة

مقياس المناخ الاقتصادي 

 العالمي 

WECI 

  إلمناخ إلإقتصادي إلعالمي 

Wt = ∑Wit/3  معدل إلتضخم إلعالمي 

 معدل إلنمو إلإقتصادي إلعالمي 

 الاستقرار المالي الكلىي 
 مؤشر

 

AFSI = 3Dt + 8Vt + 5St 

+ 3Wt/19 

 (00-3، إلصفحات 8003)حسون إلسعدي، : من ؤعدإد إلباحث بالإعتماد علىالمصدر: 

 

  مؤشرZ-Score 

ي إلبنوك، وذلك بناءإ على فكرة مفادها بأن إلعائد على  
هو مؤشر مركب يستخدم لقياس إلإستقرإر إلمالىي ف 

ي ROA δ( وإنحرإفه إلمعياري )ROAµذو توزي    ع طبيعىي متوسطه ) (ROA)إلأصول 
( وأن نسبة رأس إلمال إلمصرف 

ي للعوإئد على K= E/TAلؤجمالىي إلأصول ) : ( تتوزع حول إلوسط إلحسابر  إلأصول كالتالىي

 

 

 ( وتمثل حقوق إلمساهمير  + إلؤحتياطات إلقانونية وإلعامة / ؤجمالىي إلأصول K= E/TAحيث: ) 

(ROAµ .ي كل سنة
 (: متوسط إلعائد على إلأصول خلال أربعة مشاهدإت ريعية ف 

(ROA δ إلؤنحرإف إلمعياري للعائد على إلأصول وتقيس :) .ي إلعوإئد على إلأصول
 مدى إلتذبذب ف 

Z = ( K+ µROA) /   𝛅ROA ˃ 0 
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ي وإنخفض إحتمال   Z-Scoreوكلما كانت قيمة مؤشر 
ي حالة إلإستقرإر إلمصرف 

موجبة كلما زإد إحتمال إلبقاء ف 

، أي أن قيمة مؤشر  ي
ي إلفشل إلمالىي إلمصرف 

ترتبط بعلاقة عكسية مع إحتمال إلفشل إلمالىي   Z-Scoreإلوقوع ف 

، حيث يمكن تعريف ي
ي تكون فيها نسبة إلخسائر لؤجمالىي إلأصول أكبر  إلمصرف 

ي على أنه إلحالة إلتر
إلفشل إلمالىي إلمصرف 

ي 
من نسبة حقوق إلملكية لؤجمالىي إلأصول، أي أن إلخسائر إلسنوية إلمحققة تعادل أو تتجاوز رأس إلمال إلمصرف 

(ROA-E/TA ي قيمة إلمؤسسة إلمصرفية تصبح سالبة عندما تقع إلم
ي إلفشل إلمالىي ( حيث أن صاف 

 ؤسسة إلمصرفية ف 

 .(500، صفحة 8002)زرير و إلحموي، 

 المؤشر التجميعي للاستقرار المالي للدول العربية 

ي إلدول  
ي بالتعاون مع فريق عمل إلإستقرإر إلمالىي ف   من قبل صندوق إلنقد إلعربر

وقد تم إطلاق هذإ إلمؤشر

 إلعربية. 

 الاستقرار المالي وعلاقتها بمؤشر 12الجدول رقم )
ي احتساب مؤشر

ات المستخدمة ف   AFSI(: المؤشر

المؤشر 

 الرئيس

ات ات الفرعية المتغتر  المؤشر

 

 

 

 

 

مؤشر 

ي 
القطاع المصرف 

EI 

 

 

 

 

 

كفاية رأس 

 المال

 نسبة كفاية رأس إلمال

  

 

جودة 

 الأصول

 إلديون غبر إلعاملة ؤلى ؤجمالىي إلديون

ي إلديون غبر إلعاملة بعد طرح إلمخصصات ؤلى قاعدة رأس إلمال
 صاف 

 

 

ي إلديون غبر إلعاملة(
  نسبة إلتغطية )إلمخصصات ف 

إمات إلسائلة السيولة   نسبة إلأصول إلسائلة ؤلى إلؤلبر 

 

 الربحية

 

 

 

 نسبة ؤجمالىي إلديون ؤلى ؤجمالىي ودإئع إلعملاء

 ROA إلأصولنسبة إلعائد ؤلى 

 ROEنسبة إلعائد على حقوق إلملكية 

 ؤجمالىي إلمصروفات من غبر إلفوإئد ؤلى ؤجمالىي إلدخل

 هامش إلفائدة ؤلى ؤجمالىي إلدخل

 مؤشر الاقتصاد الكلىي 

EI 

 معدل نمو إلناتج إلمحلىي إلؤجمالىي 

 نسبة عجز إلحساب إلجاري ؤلى إلناتج إلمحلىي إلؤجمالىي 
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 إلحكومىي ؤلى إلناتج إلمحلىي إلؤجمالىي نسبة إلدين 

 معدل نمو إلؤيرإدإت إلحكومية

 معدل إلتضخم

 نسبة إلإحتياطيات إلأجنبية ؤلى إلناتج إلمحلىي إلؤجمالىي 

ي  CIمؤشر سوق رأس المال   إلمؤشر إلمركب لصندوق إلنقد إلعربر

 إلقيمة إلسوقية للأسهم ؤلى إلناتج إلمحلىي إلؤجمالىي 

فجوة إلؤئتمان )إلفرق بير  نسبة إلؤئتمان إلممنوح للقطاع إلخاص ؤلى  FIمؤشر الدورة المالية 

 إلناتج إلمحلىي إلؤجمالىي وبير  إتجاه إلنسبة طويل إلأجل(

، إلمصدر:  ي  (881-882، إلصفحات 8080)صندوق إلنقد إلعربر

 

ة )(: 13الجدول رقم ) ي الدول العربية للفتر
 الاستقرار المالي ف 

ات الفرعية لمؤشر -2115نتائج قيم المؤشر

2121) 

 السنوات                          

ات                المؤشر

2

115 

2

116 

2

117 

2

118 

2

119 

2

121 

المؤشر التجميعي للاستقرار المالي 

ي   العرب 

0

.580 

0

.802 

0

.381 

0

.382 

0

.328 

0

.821 

ي 
0 مؤشر القطاع المصرف 

.038 

0

.800 

0

.830 

0

.820 

0

.838 

0

.808 

0 مؤشر الاقتصاد الكلىي 

.020 

0

.000 

0

.055 

0

.080 

0

.052 

0

.002 

0 مؤشر سوق رأس المال

.002 

0

.033 

0

.033 

0

.021 

0

.010 

0

.030 

0 مؤشر الدورة المالية

.050 

0

.053 

0

.083 

0

.020 

0

.020 

0

.001 

، إلمصدر:  ي  (888، صفحة 8080)صندوق إلنقد إلعربر

 

 

 

http://www.rimakjournal.com/


 
RIMAK International Journal of Humanities and Social Sciences 

 

82  

 

www.rimakjournal.com 

 

 وإلشكل إلتالىي يوضح ذلك: 

ة )14الشكل رقم ) ي الفتر
ي الدول العربية ف 

 الاستقرار المالي ف 
 (2121-2115(: قيمة مؤشر

 

، إلمصدر:  ي  (803، صفحة 8080)صندوق إلنقد إلعربر

ي إلدول إلعربية قد إنخفضت سنة من خلال 
 إلإستقرإر إلمالىي ف 

حيث   8080إلشكل نلاحظ أن قيمة مؤشر

وس كورونا إلمستجد  8003نقطة سنة  0.328نقطة مقابل  0.821سجلت  وهذإ نتيجة للانعكاسات إلناتجة عن فبر

رة، فيما نلاحظ أيضا أن قيم إلمؤشر كانت  ي 0.381و0.381، 0.802، 0.580وتعتبر هذه إلقيمة مقبولة ومبر
نقطة ف 

ي كل سنة وهذإ  8002و8001، 8002، 8003إلسنوإت 
نتيجة للجهود إلدولية  على إلتوإلىي وهي بذلك تسجل إرتفاعا ف 

 إلمبذولة. 

 

ة )15الشكل رقم ) ي الدول العربية للفتر
 الاستقرار المالي ف 

ي مؤشر
ات الفرعية ف  -2115(: مساهمة المؤشر

2121) 

 

، إلمصدر:  ي  (888، صفحة 8080)صندوق إلنقد إلعربر
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 إلإستقرإر إلمالىي 
ي مؤشر

ي إلمساهمة ف 
ي له إلحصة إلأكبر ف 

نلاحظ من خلال إلشكل أن مؤشر إلقطاع إلمصرف 

ي ترإوحت قيمة مساهمته بير  
.  0.5و 0.8للدول إلعربية وإلتر  نقطة، ليليه بعد ذلك مؤشر إلإقتصاد إلكلىي

 

ي تعزيز الاستقرار المالي 
 ثانيا: دور الشمول المالي ف 

ي تعزيز الاستقرار المالي  -1
 أهمية الشمول المالي ف 

ي إلنقاط إلتالية: 
ي تعزيز إلإستقرإر إلمالىي ف 

 تكمن أهمية إلشمول إلمالىي ف 

  إلرسمية يعمل إلشمول إلمالىي على تعزيز قدرة إلأفرإد على إلوصول ؤلى إلخدمات إلمالية عبر إلقنوإت

. ؤضافة ؤلى  إف وإحتوإء مؤسسات وبنوك إلظل، مما ينعكس بصورة ؤيجابية على إلإستقرإر إلمالىي إلخاضعة للرقابة وإلؤشر

 من إلوصول ؤلى إلنظام إلمالىي إلرسمي يجعلهم يلجؤون ؤلى إلنظام إلمالىي غبر 
ذلك فإن عدم قدرة إلأفرإد إلمحرومير 

، إلذي بالعادة يكون غبر منظم ويمارس ؤجرإءإت تعسفية ضد عملائه مما قد يؤدي ؤلى حدوث عدم إستقرإر  إلرسمي

؛  مالىي

  كات لؤنشاء إلمشاري    ع إلإقتصادية أو ي يحتاجها قطاع إلشر
إلشمول إلمالىي يعمل على توفبر إلسيولة إلتر

 تطويرها وبالتالىي توفبر إلمزيد من فرص إلعمل وتعزيز معدلإت إلنمو إلإقتصادي؛

  ي كثبر من إلأحيان تعتبر علاقة يمكن وصف إلعلاقة
 إلإستقرإر إلمالىي وإلشمول إلمالىي بأنها تكاملية، وف 

بير 

، حيث ؤن إتساع قاعدة إستخدإم  إت إلشمول إلمالىي تحسنت مستويات إلإستقرإر إلمالىي طردية، فكلما تعززت مؤشر

ي تعز 
. علاوة على ذإك إلخدمات وإلمنتجات إلمالية إلرسمية لتشمل كافة إلفئات إلمستهدفة يساهم ف  يز إلإستقرإر إلمالىي

فإن توسيع قاعدة إلودإئع إلإدخارية وإلإستثمارية ليشمل صغار إلمودعير  كفيل بالحد من مخاطر إلسيولة كون أن هذإ 

 إلنوع من إلودإئع يعتبر أكبر إستقرإرإ؛

 دخرإت إلأفرإد من جانب آخر يعزز إلشمول إلمالىي من فعالية إلوساطة إلمالية وذلك من خلال تجميع م

، مما يمكن من زيادة إلمدخرإت وتحسير  آدإء إلبنوك. كما أن توسيع   من إلتعامل مع إلنظام إلمالىي إلرسمي
إلمحرومير 

يعية إللازمة له ليدعم إلنمو إلشامل  إلشمول إلمالىي بشكل مدروس وحصيف وتوفبر إلبنية إلتحتية إلتنظيمية وإلتشر

، كذلك إلشمول إلمالىي يحسن من تنوي    ع إلخدمات إلمالية لدى إلمؤسسات وإلمستدإم وبالتالىي يعزز إلإستقرإ ر إلمالىي

،  إلمالية وبالتالىي تقليل إلمخاطر ي  .(3-8، إلصفحات 8003)صندوق إلنقد إلعربر

 

 الشمول المالي والاستقرار المالي   -2
 -نماذج لدول عربية -العلاقة بير 

، كما أنه من إلصعب إستمرإر يعتبر  ي إلنظام إلمالىي
إلشمول إلمالىي صعب إلتحقق دون وجود إستقرإر مالىي ف 

ي ظل إستبعاد إلمجتمع وإلقطاع إلإقتصادي من إلناحية إلمالية، ومن خلال هذه إلدرإسة سنحاول 
إلإستقرإر إلمالىي ف 

إت إلإستقرإر إلمالىي وعلاقتها  ي يصدرها إلبنك إلدولىي  تسليط إلضوء حول ثلاث أنوإع لمؤشر
إت إلشمول إلمالىي إلتر بمؤشر

 كل ثلاث سنوإت. 
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ي الأردن -2-1
 المؤشر التجميعي للاستقرار المالي كنموذج ف 

ة )14الجدول رقم ) ي الأردن خلال الفتر
ات الاستقرار المالي ف  ات الشمول المالي ومؤشر  (2117-2111(: مؤشر

 الشمول المالي  السنوات
 المالي  مؤشر الاستقرار  مؤشر

2111 25.5 38 

2114 24.6 51 

2117 42.1 46 

، من ؤعدإد إلباحثير  بالإعتماد على:  المصدر:  ي  ,World Bank)، (032، صفحة 8003)صندوق إلنقد إلعربر

2022) 

 وإلشكل إلتالىي يوضح ذلك: 

ي الأردن (:16الشكل رقم )
ات الاستقرار المالي ف  ات الشمول المالي ومؤشر  العلاقة بير  مؤشر

 

 (08إلمصدر: من ؤعدإد إلباحثير  بالإعتماد على إلجدول رقم )

 إلشمول إلمالىي عرف إنخفاضا من 
 8008سنة  %88.2ؤلى  8000سنة  %83.3من خلال إلشكل يتضح أن مؤشر

تفع ؤلى   إلإستقرإر إلمالىي إرتفاعا من 8001سنة  %88.0لبر
ي حير  شهد مؤشر

 8008سنة  %30ؤلى  8000سنة  %52، ف 

إت إلإستقرإر إلمالىي  8001سنة  %82لينخفض ؤلى  إت إلشمول إلمالىي ومؤشر وهذإ ما يعكس إلعلاقة إلعكسية بير  مؤشر

ي إلأردن. 
 ف 
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ي العراق  Z-Scoreمؤشر  -2-2
 للاستقرار المالي كنموذج ف 

ة )15الجدول رقم ) ي العراق خلال الفتر
ات الاستقرار المالي ف  ات الشمول المالي ومؤشر  (2117-2111(: مؤشر

 الشمول المالي  السنوات
 الاستقرار المالي  مؤشر

 مؤشر

2111 11.6 24 

2114 11 27 

2117 21.3 21.2 

 (World Bank, 2022)و  (World Bank, 2022)من ؤعدإد إلباحثير  بالإعتماد على: المصدر: 

 وإلشكل إلتالىي يوضح ذلك: 

 

ي العراق17الشكل رقم )
ات الاستقرار المالي ف  ات الشمول المالي ومؤشر  (: العلاقة بير  مؤشر

 

 (03إلمصدر: من ؤعدإد إلباحثير  بالإعتماد على إلجدول رقم )

 إلشمول إلمالىي قد شهد إرتفاعا من  يتيير  من خلال
ي  8008سنة  %00ؤلى  8000سنة  %00.2إلشكل أن مؤشر

ف 

 إلإستقرإر إلمالىي من 
ي مؤشر

وهذإ ما يفش إلعلاقة إلطردية   8008 سنة %81ؤلى  8000سنة  %88حير  قابله إرتفاعا ف 

 إلشمول إلمالىي إل 8001بينهما، أما سنة 
ي مؤشر  %80.5ذي بلغ فقد عرفت إرتفاعا متوإصلا لمؤشر

قابله إنخفاضا ف 

ين.   إلإستقرإر إلمالىي وهذإ مايعكس إلعلاقة إلعكسية بير  إلمتغبر
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ي الجزائر -2-3
 المؤشر التجميعي للاستقرار المالي كنموذج ف 

ة )16الجدول رقم ) ي الجزائر خلال الفتر
ات الاستقرار المالي ف  ات الشمول المالي ومؤشر -2111(: مؤشر

2117) 

 الشمول المالي  السنوات
 الاستقرار المالي  مؤشر

 مؤشر

2111 33.3 45.61 

2114 51.5 45.42 

2117 42.4 57.71 

 (World Bank, 2022)، (020، صفحة 8003)دردور، من ؤعدإد إلباحثير  بالإعتماد على: المصدر: 

 وإلشكل إلتالىي يوضح ذلك: 

ي الجزائر18الشكل رقم )
ات الاستقرار المالي ف  ات الشمول المالي ومؤشر  (: العلاقة بير  مؤشر

 

 (02إلمصدر: من ؤعدإد إلباحثير  بالإعتماد على إلجدول رقم )

 

 إلشمول إلمالىي عرف إرتفاعا من 
 8008سنة  %30.3ؤلى  8000سنة  %55.5نلاحظ من خلال إلشكل أن مؤشر

 إلإستقرإر إلمالىي إنخفاض طفيف من 8001سنة  %88.8لينخفض 
ي حير  عرف مؤشر

ؤلى  8000سنة  %83.20، ف 

تفع ؤلى  8008سنة  83.88% ين.  8001سنة  %31.10لبر  وهذإ ما يفش إلعلاقة إلعكسية بير  إلمتغبر

 

 

 

45.61 45.42 

57.71 

33.3 

50.5 

42.4 

0

10

20

30

40

50

60

70

2011 2014 2017 

 الاستقرار المالي

 الشمول المالي

http://www.rimakjournal.com/


 
Volume 5, Issue 4, July 2023 

 

87  

 
 

www.rimakjournal.com 

 

 خاتمة

إلشمول إلمالىي يقدم أحدث إلمنتجات وإلخدمات ن من خلال درإستنا للشمول إلمالىي وإلإستقرإر إلمالىي تبير  لنا أ

ي تسهل توصيل إلخدمات إلمصرفية ؤلى كل فئات إلمجتمع خاصة إلريفية وإلهشة، وهذإ ما أدى ؤلى زيادة 
إلمصرفية إلتر

وكذلك إلإستقرإر إلمالىي تتمثل باستقرإر جميع مكونات إلنظام إلمالىي وأن حالة ، أهميته على إلساحة إلدولية وإلعالمية

 إستقرإر أسوإق إلمال وكافة إلأنشطة إلمرتبطة بها. 

 

 النتائج

ي إلنقاط إلتالية:  
 خلصت إلدرإسة ؤلى مجموعة من إلنتائج نذكرها ف 

  ي تحسير  مستوى إلمعيشة وإلحد من إلفقر بالؤضافة ؤلى توفبر فرص
يعتبر إلشمول إلمالىي من أبرز إهتمامات إلدول ف 

 إلعمل؛ 

  ؛ يساهم إلشمول إلمالىي ي تعميم إلخدمات إلمالية وتوسيعها، وبالتالىي فهو تعد عامل أساخي لتعزيز إلإستقرإر إلمالىي
 ف 

 ؛ ي إلنظام إلمالىي
ي لتعزيز إلثقة ف  إتيحر  يعتبر إلإستقرإر إلمالىي هدف إسبر

  إلإستقرإر إلمالىي إلتجميعىي 
ي مؤشر

إت ذإت إلحصة إلأكبر إلمساهمة ف  ي من ضمن إلمؤشر
 ؛يعد مؤشر إلقطاع إلمصرف 

  ي بعض إلأحيان قد تكون علاقة
 إلشمول إلمالىي وإلإستقرإر إلمالىي ليست بعلاقة طردية دإئما فق 

ؤن إلعلاقة بير 

ي إلدرإسات إلعالمية. 
 عكسية وهذإ ما ينق 

 التوصيات 

 ي إلدول إلعربية؛
 إلعمل على ؤرساء مبادئ للشمول إلمالىي من شأنها أن تعزز من إلإستقرإر إلمالىي ف 

 إتيجية ي إسبر
؛ تبت   إلشمول إلمالىي وإلإستقرإر إلمالىي

 وإضحة تعمل على تحقيق إلتكامل بير 

  ي إلدول إلعربية وهذإ للتوصل ؤلى نتائج
إت إلإستقرإر إلمالىي ف  إت إلشمول إلمالىي ومؤشر يجب توحيد حساب مؤشر

 ؛ذإت مصدإقية خاصة عند إلمقارنة بير  إلدول إلعربية

 ي إلدول إلعربية. إلعمل على إنتهاج نظام مالىي يدعم إلشمول إ
  لمالىي وإلذي من شأنه أن يعزز من إلإستقرإر إلمالىي ف 

  . ورة توفبر بيئة قانونية تدعم إلشمول إلمالىي وتعزز إلإستقرإر إلمالىي
 ض 
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ة 8003أسماء دردور. ) ي إلجزإئر خلال إلفبر
مجلة . 8001-8005(. بناء مؤشر مركب لقياس إلإستقرإر إلمالىي ف 

 (.00)إلباحث

. (. 8001إلبنك إلمركزي إلمصري. )   تقرير إلإستقرإر إلمالىي
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 .  (.80)إلمجلة إلعرإقية للعلوم إلإقتصاديةإلمالىي

لقياس إلإستقرإر إلمالىي للمصارف إلسورية إلخاصة  Z-Score(. مدى ملاءمة 8002رإنيا زرير، و نرمير  إلحموي. )

ين للبحوث وإلدرإسات إلعلمية إلتقليدية.   ،-سلسلة إلعلوم إلإقتصادية وإلقانونية -مجلة جامعة تشر

52(00.) 

ي عينة من إلدول 8003صبحي حسون إلسعدي. )
: درإسة تحليلية ف  (. طرق قياس وإلتنبؤ بمستوى إلإستقرإر إلمالىي

 (.02)مجلة إلكوت للعلوم إلإقتصادية وإلإدإرية(. 8008-8000للمدة )

( . ي إلمالىي وإلناتج إلمحلىي إحتساب مؤشر مركب للشمول إلمالىي وتقدير إلعلاقة بير  إلشمول (. 8002صندوق إلنقد إلعربر

ي إلدول إلعربية. 
  إلؤجمالىي ف 

( . ي ي إلدول إلعربية (. 8003صندوق إلنقد إلعربر
  .-إلجهود وإلسياسات وإلتجارب-إلشمول إلمالىي ف 

( . ي ي إلدول إلعربية (. 8003صندوق إلنقد إلعربر
  .8003تقرير إلإستقرإر إلمالىي ف 
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( . ي ي إلدول إلعربية . تقرير إلإستقرإ(. 8080صندوق إلنقد إلعربر
  ر إلمالىي ف 

( . ي ي . (. 8080صندوق إلنقد إلعربر ي إلدول إلعربر
  تقرير إلإستقرإر إلمالىي ف 

ي ظل إلنظام إلمالىي 8008مشتاق محمود إلسبعاوي، سلام إنور إحمد، و يالجير  فاتح سليمان. )
(. إلإستقرإر إلمالىي ف 

إت إلعالمية للأزمة درإسة تحليلية لعينة من إلمصارف إلإ -وإلمصرف إلإسلامىي  ي ضوء إلمؤشر
سلامية ف 

 (.8)مجلة جامعة كركوك للعلوم إلؤدإرية وإلإقتصادية. -إلمالية

ي إلعرإق على وفق إلنسب إلمعيارية خلال إلمدة 8002مها مزهر محسن. )
ي ف 
(. إختبار إلإستقرإر إلمالىي للقطاع إلمصرف 

 (.38)مجلة إلعلوم إلإقتصادية وإلؤدإرية. 8003-8005
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